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Ekonomist, mentor ve arkadasim John H. Makin’in amisina. ..
Simdi ona her zamankinden daha fazla ihtiyactmiz var.



Kuzu tigiincii miihrii aginca, tigtincii yarangn “Gel!” dedigini
isittim. Bakinca siyah bir at gordiim. Binicisinin elinde bir terazi
vardi. Dért yaraugm ortasmda sanki bir sesin soyle dedigini isictim:

“Bir élcek bugday bir dinara, ii¢ élcek arpa bir dinara. Ama
zeytinyagina, saraba zarar verme!”

Vahiy 6:5-6
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JAMES RICKARDS VE COKUSE GIDEN YOL

[cinde bulundugumuz 21. yiizyilin ilk ceyregi diyebilece-
gimiz 2018-2030 déneminde diinyanin altiist olacag: bir do-
nemin yasanacag:t anlagiliyor. Bu dénemde din-para-siyaset
temelinde zayif ihtimaller tizerinden kiiresel soklar ile “yaratict
yikim”larin kotarilacagini gorecegiz.

21. yiizyilda bilgi ve kiymetli metaller altin, giimiis, pla-
tin, paladyum disinda her sey ¢okecek. Daha dogrusu diinya-
miza hitkkmeden para “EKE”leri ve emirlerindeki tetikgileri,
“BABO”lar tarafindan ¢okertilecek.

Bir tarafta “para”nin hakimiyeti altindaki gnostik Yahudi-
lik-Hiristiyanlik-Islam dininin devsirilmis haham-papaz-ule-
ma takimi, diger tarafta hiksoslagtirilmig milyarlik insan kitle-
si... Caresizce bir kurtariciyr, Mesih/Mehdi’yi bekliyor. Aslin-
da hangi inangtan olursa olsun topyekiin insanlik “6gretilmis
caresizlik” ve “bilissel paradoks” arasinda debelenip duruyor.
[stenen de bu zaten.

Para ile soslanmis ve giderek ici bosaltilmis dindarliga/
muhafazakarliga dayali siyaset artik irrasyonel semavi ve felsefi
inanglarin kullanildig1 “dine bagvuru” —dindarlik degil— politi-
kalart ile “yeni diinya diizeni” kurmak istiyor.

1944’ten beri diinya medeniyetinin en kudretli “asimetrik
giicti” olan ABD dolarinin tahti artik yikilmak tizeredir. Para
tarihinin ¢6p sepetine giden 599 banknotu, yani kripto para,
bu kez dijital/sanal bir kripto para ile dolart da tarihin ¢opliigii-
ne gondermek miicadelesi icindedir.

13-
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Dolar ve buna bagli kiiresel para sistemi 2008 kiiresel mali
krizi ile birlikte Acil Servis'te makinelere bagli varligini siir-
diirmeye calismaktadir. Ancak kiiresel para sistemindeki “yen-
ge cekisi” de kur savaglarina, ticaret savaslarina ve nihayetinde
siyasi savaglara doniigmiis durumda.

Yukarida 6zetlemeye calistigimiz “Finansal Armagedon”u
en iyi bilenlerden biri ABD’nin 16 istihbarat kurumunun cati-
sint olusturan Istihbarat Konseyi’nin ve Pentagon’un bagdanis-
mani James Rickards Cokiise Giden Yol adint verdigimiz bu ki-
tapta, biitiin sinirleri alinmis, diinya yikilsa aldirmayacak olan-
larimiz1 bile tirpertecek boyutta veri ve analizlerle ikaz ediyor.

Bir dahaki parasal krizde —ki uzaklarda degil- bir tek dev-
let degil, 28. kez diinya medeniyeti topyekiin ¢okecek. Cokii-
se giden yolun taglar1 kagit/plastik banknotlardan olugmakta
ve ilk sirada ise 15 Agustos 1971’den beri —Amerikan halkina
ragmen insafsizca karsiliksiz basilan— bir avug bankerin kont-
roliindeki FED'in bastigt ABD dolart vardir.

Dikkat! Bankalar, mesela AB’de mevduata verdigi devlet
garantisini kaldirtyor. 2023’ten itibaren bazi devletler “nakit
para”ya son veriyor. “Nakit paranin” kalkmasi ve dijital kripto/

sanal “kaydi para” insan hiirriyetini yok eder. “Para ¢ldi.”

Dr. Ramazan Kurtoglu
Istanbul, 1.12.2017



GIRIS

Felix Somary tahminen 20. yiizyilin en biiyiik ekonomisti
olmasina ragmen ismi pek az bilinen biridir.

Somary o zamanlar Avusturya-Macaristan Imparatorlugu
olarak bilinen iilkenin Almanca konusulan blgesinde 1881’de
dogmustur. Viyana Universitesi'nde hukuk ve ekonomi okuyan
bilimadami, okulda Joseph Schumpeter ile sinif arkadasidir ve
Avusturya ekonomisinin kurucusu olarak bilinen Carl Menger
ile birlikte doktorasint almuistir.

Birinci Diinya Savasi’'nda Belcika Merkez Bankasi'nda go-
rev yapmasina ragmen Somary'nin kariyerinin biiyiik kismi
zengin kisi ve kurumlara verdigi 6zel bankacilik hizmetlerinden
olusmaktadir. 1930’larda Ziirich’e taginan bu iktisatgt 1956 yi-
lindaki 6liimiine kadar bu sehirde yagamis ve calismustir. [kinci
Diinya Savasi’nin biiyiik boliimiinti Washington’da Savas Ba-
kanlig1 nezdindeki Isvicre iktisat atasesi olarak geciren Somary
bakanliga finansal danigmanlik hizmetleri sunmustur.

Somary diinyanin en iyi déviz uzmani olarak bilinir. Biiyiik
merkez bankalarinca para politikalari {izerine danigmanlik ver-
mesi i¢in sik¢a ¢agrilmasina ragmen bu iktisat¢inin giivenilir
tavsiyeleri genelde siyasi nedenlerle goz ardi edilmislerdir.

Herkesin ilgisiz oldugu zamanlarda yaklasmakta olan finan-
sal facialar1 tahmin etmesiyle iinlii olan bu iktisat¢tya “Ziirich
Kuzgunu” lakabi verilmistir. Yunan mitolojisinde kuzgunlar

kehanet tanrisi olarak bilinen Apollo'nun yardimcilaridirlar.

_15-
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Eski Ahit’in Krallar babinda kuzgunlarin Hz. Ilyas'in yardim-
cilart olarak Tanri tarafindan atandiklarindan bahsedilir. So-
mary tahminen antik¢aglardan bu yana yasamis en biiyiik ik-
tisat peygamberidir ve hatirat1 Ingilizcede Ziirich Kuzgunu ismi
altinda yayimlanmustir.

Somary Birinci Diinya Savasi’ni, Biiyiik Depresyon’u ve
Ikinci Diinya Savagi'ni herkesten énce tahmin etmekle kalma-
mus, bu facialarin neden olacaklari deflasyonist ve enflasyonist
sonuclar hakkinda da insanlari uyarmistir. Unlii iktisatci kla-
sik altin standardinin son dénemi, savas siiresince devam eden
doviz kaosu ve Bretton Woods sisteminin baglangicini gérmiis
olup Bretton Woods dénemi bitmeden 1956 yilinda dlmiistiir.

Somary’nin ekstrem olaylar1 tahmin etmekte kullandigi
analitik yontemler bu kitapta kullanilanlara benzemektedirler.
Ancak tabii ki onun kullandig1 terminoloji bugiinkiiyle ayni
degildir ¢iinkii onun zamaninda davranis¢i ekonomi ve kar-
masa teorisi heniiz kegfedilmemislerdir. Yine de iktisatginin
kullandig1 yontemler yazilarindan kolayca anlagilmaktadirlar.

Bunun en canli 6rnegi hatiratinda “Sancak Demiryolu” bo-
liimiinde goriilmektedir. Onun 1908’de olusturmaya calistigt
ticari sendikasyon kredisi Bosna-Selanik demiryolu ingaatinda
kullanilacaktir. Demiryolu aslinda énemsiz bir projedir ve So-
mary Viyana'daki kredi kurumlarinca fizibilite hazirlamast igin
tutulmustur.

Demiryolunun rotast Osmanli topragi olan Sirbistan’daki
Yeni Pazar kasabasindan gectiginden Viyana’nin Babiili’den
izin almasi gereklidir.

Ancak olanlar Viyana'y1 ¢ok sasirtir ¢iinkii Paris ve Mosko-
va bu izin talebini saldirganca protesto etmektedirler. Somary
hatiratinda olay1 soyle anlatmaktadir:

“Fransiz-Rus ittifaki Avusturya-Macaristan’m demiryolu
imtiyazi bagvurusuna orantisiz bir saldirganlikla karsilik vermis
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hatta bu teklife alternatif olarak Adriyatik’ten Tuna Nehri'ne
uzanan yeni bir demiryolu projesi ortaya ¢tkartmigtir.”

Bu demiryolu vakast 1912-1913’teki Balkan Savagi'ndan
dort, Birinci Diinya Savagi'ndan ise alt1 y1l 6nce gerceklesmis
olsa da Somary Fransiz-Rus ittifakinin siddetli tepkisinden do-
layt diinya savasinin kac¢inilmaz oldugunu gérmiistiir. Anali-
zinde 6nemsiz bir konunun bile jeopolitik gerilimi artirdigina
isaret eden iinlii iktisat¢i, kaginilmast imkansiz daha biiyiik
problemlerin savasa neden olacaklarini gérmiistiir.

Bu ¢ikarim Bayesian istatistiksel yonteminin kusursuz bir
ornegidir. Gergekten de Somary ilk bagta savas hipotezini
elinde veri olmadig1 hale gore olusturdugunda savag ihtima-
li 50-50 goriinmiistiir. Ancak Sancak Demiryolu vakast gibi
olaylar olduk¢a bunlar Bayes teoremindeki pay ve paydalara
eklendiklerinde savag ¢ikma olasiligr artmigtir. Cagdasg istih-
barat analistleri bu tiir olaylara “belirtiler ve uyar1 sinyalleri”
demektedirler. Sonugta teorem uyarinca hipotezin giicii bir
noktada savast kaginilmaz kilmigtir. Bayes teoremi bir ana-
listi digerlerinden ¢ok once tahmin yapabilme giictine ulag-
tirmaktadir.

Giiniimiizde ~ Sancak  Demiryolu  senaryosu  Hazar
Denizi'nden Avrupa’ya uzanacak boru hatlari projelerinde de
oynanmaktadir. Giiniimiizdeki oyuncular yani Tiirkiye, Rusya
ve Almanya aynidirlar. Peki, yeni Somary nerededir? Yeni kuz-
gun kimdir?

Somary ayrica Joseph Schumpeter tarafindan benimsenen
tarihi ve kiiltiirel yontemi de kullanmistir. 1913 yilinda zama-
nin yedi biiyiik devleti tarafindan Cin devletinin para sistemini
yeniden yapilandirma gorevi teklif edilen Somary, Avrupa’ya
yaklasan para krizini gordiigiinden bu teklifi kabul etmemistir.
1924-1939 doneminde diinyay1 kasip kavuran deflasyondan on

yil 6nce tinlii iktisat¢ asagidakileri yazmistir:
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“Avrupalilar kdgit para kullanmayip metal paralari terazi-
lerde tartarak kullanan Cinlileri ¢ok giiliing bulurlar. Batililar
Cinlilerin bizim beg kusak gerimizde oldugunu diistinseler de
aslinda Cinliler bizden bir kusak ileridedirler. Mogol yonetimi
altinda savag ve altyapi yatirimlarinin finansmani icin basilan
milyarlarca kagit banknot deneyimini yasayan Cinliler bu du-
rumun deflasyonist sonuglarint uzun siire gekmisler ve yiizyil-
lardir bu etkileri unutmamiglardir.”

Somary, ayrica Temmuz 1914 yilinda Kral V. George kuzeni
olan Alman kayzerinin kardesine Ingiltere ile Almanya arast
savas olmasi imkansizdir dediginde davranigsal psikolojideki
tistiinliigiinii de gdstermistir:

“Stiphesiz kral kuzenine samimi konugmustur ancak ben
kralin gercek durumdan ne kadar haberdar oldugu konusun-
da endiseliyim. Bundan alt1 y1l énce en giiclii yoneticilerin ne
kadar az bilgilendirildiklerini gordiim. Yani en iist mevkiler-
dekilere verilen bilgiler genelde cok yanilticiydilar. Ben The
Times gazetesinin degerlendirmelerini kralinkilerden daha
onemli buluyordum. Varliklarini yonettigim dostlarimin tiim
mevduatlarini altina gevirdim ve altinlari Norveg ile Isvicre
bankalarina yatirdim. Zaten birkag giin sonra savag patladi.”

Bugiin kralin yanlis degerlendirmelerine davranis¢i psiko-
loglar Biligsel Uyumsuzluk veya Onaylama Onyargisi demek-
teler. Somary bu terimleri hi¢ duymamuist1 ancak elit kesimle-
rin kendi baloncuklari i¢inde diger elitlerle beraber yasadik-
larint gorityordu. Bu kisiler kac¢inilmaz krizleri en son 6grenen
kisilerdirler.

Somary’nin hatirat1 1960’ta Almanca basildi ve bu kitabin
Ingilizce cevirisi ancak 1986 yilinda yapilarak yayimlandi. Iki
dilde yayimlanan kitaplar ¢oktan tiikkenmislerdi ve sadece ko-
leksiyon kitaplari satan kurumlarda birkag kopya bulma san-

siniz vardi. Hatiratin Ingilizce gevirisinin yayimlanmasindan
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bir yil sonra 19 Ekim 1987 tarihinde Dow Jones Endiistriyel
Indeksi bir giinde yiizde 29 gerileyerek modern zamanlardaki
finansal karmasa ve kirilgan pazar diizenini ortaya koydu. Insa-
na Somary yagasa 1987 krizini ve digerlerini énceden goriirdii
gibi geliyor.

Somary’nin kullandig etiyoloji, psikoloji ve tarih gibi yon-
temleri kullanarak bu kitap Ziirich Kuzgunu’nun biraktig1 yer-
den devam eden finansal ¢ilginligin takipgisi olmaktadir.

Ekonomi bilim midir? Evet, bilimdir ve problem burada
baglamaktadir. Ciinkii ekonomi bilim olmasina ragmen ¢ogu
ekonomist bilimadami degildir. Ekonomistler siyasiler, rahipler
veya propagandacilar gibi davranmaktadirlar. Bu adamlar ken-
di paradigmalarina uymayan kanitlart géz ardi etmektedirler.
Ekonomistler cefa cekmeden bilimsel prestij kazanmak pesin-
dedirler. Giintimiizde diinyadaki yavag gelisim bu sahtekarliklar
kaynaklidir. Bilim yontem ve bilgi ile ilgilidir. Bilgi edinmenin
yolu ise saglam yontemler gerektirir. Bu da bir icgorii ile bas-
layarak tiimevarim ya da verilerden hareketle tiimdengelim
yontemleri ile yapilir. Yani hipotez denilen saglam tahminler
tiimevarim veya tiimdengelim yontemleri olustururlar. Son-
ra hipotezler bize veri saglayan deneyler ve gozlemlerle test
edilirler. Verilerle teyit edilen hipotez genel kabul goriirken,
verilerce onaylanmayan hipotezler kabul edilmezler ve yeni
hipotezlere yer acarlar. Bir hipotez genis kapsamli testler veya
gozlemlerden sonra ayakta kalabilirse kosullu olarak dogru ol-
dugu kabul goren teoriye doniisebilir.

Bilimsel yontem halihazirda ekonomide uygulanmaktadir.
Fizik gibi doga bilimleriyle ekonomi gibi bir bilim arasindaki
fark aslinda yapaydir. Giiniimiizde akademisyenler bilimin baz
kollarmi1 evrenin belirli kisimlarini agiklamak iizere kullan-
maktadirlar. Ornegin astronomi galaksileri anlamanin en dog-

ru yoluyken, biyoloji kanseri anlamanin, ekonomi ise kaynak



